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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Abril de 2024
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1. Contribui¢dao de performance e mercado de crédito

Em abril, observamos uma aceleracdo no ritmo de captacdo da industria de crédito privado, favorecendo
a dindmica de valorizagdo desses ativos — ainda que em menor intensidade do que nos meses anteriores.
O mercado local de crédito high grade em CDI seguiu resiliente tanto no primario quanto no secundario,
com aceleracdo do volume emitido no primario e do pipeline de novas ofertas. Isso tem ajudado a
contrabalancear a demanda, mas seguimos bastante seletivos na participagdo nessas ofertas, optando
por ficar de fora de diversas oportunidades que julgamos possuir risco x retorno sem atratividade.

Destacamos a contribuicdo das carteiras de FIDC e bancarios, principalmente a de LFSN. Além destas, no
geral, as demais carteiras locais também tiveram uma boa performance para os diferentes mandatos. Ja
a carteira offshore teve contribuicdo negativa para os fundos que acessam essa estratégia, e detalharemos
seu resultado adiante.

Parcela local:

Na carteira de debéntures em CDI, o resultado foi praticamente em linha com seu carrego intrinseco,
apresentando variacdes marginais de acordo com as especificidades de cada mandato. Nos ativos
bancdrios, a dinamica continuou positiva, com resultados acima do carrego da estratégia, principalmente
nas LFSN. Vale destacar a performance da carteira de FIDC, que se beneficiou fortemente de um resgate
antecipado que resultou num prémio extraordinario para essa estratégia.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram mais um més de abertura das taxas, e isso foi
acompanhado de aumento na inclinacdo em ambas as curvas (steepening), movimento que se deu devido
tanto a fatores externos — como aumento da percepcao de risco geopolitico e adiamento do inicio do ciclo
de afrouxamento monetdrio nos EUA — quanto a fatores internos — com destaque para as mudangas na
meta de superdvit primdrio para 2025 e reducdo no ritmo de cortes na Selic. A composicdo e a magnitude
desses movimentos praticamente ndo impactaram o resultado dos fundos com orcamento de risco de
mercado.

A carteira de debéntures hedgeadas teve contribuicdo positiva em mais um més puxado pela valorizacao
das debéntures incentivadas que compdem essa carteira. A demanda dos investidores por esse tipo de
ativo continua sustentada pela captacdo de fundos dedicados a debéntures incentivadas.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade abaixo do seu benchmark (IMA-B5) e
abaixo do CDI. O Efeito Crédito teve contribuicdo positiva, contudo ndo foi suficiente para compensar o
resultado negativo do Efeito Curva e os custos do fundo.

Parcela offshore:

No mercado internacional, o aumento da percepcdo de risco global fez com que o prémio de risco dos
ativos em geral subisse, trazendo um impacto negativo para as estratégias que investem no offshore
durante o més. Ndo fosse um bond especifico (precificado as vésperas da mudanca de sentimento do
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mercado, que resultou em forte abertura do seu spread), o portfélio de bonds teria tido um desempenho
levemente positivo, compensando parcialmente as perdas com juros e derivativos.

Continuamos operando com uma visdo onde os riscos extremos estao controlados, e esperamos que o
Federal Reserve (FED) comece a reduzir as taxas de juros em algum momento do segundo semestre deste
ano. No entanto, entendemos que, enquanto a curva de juros americana seguir negativamente inclinada,
seguiremos dando preferéncia por diminuir um pouco a duration do nosso portfdlio, realizando resultado
positivo nos precos atuais. Paralelamente, seguimos aproveitando a combinacdo de baixa volatilidade e
spreads de crédito estreitos para criar posicdes de hedge de médio e longo prazo via opgdes.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +0,92% (104,1% do CDI) no més de abril. No mercado local, os
destaques foram a carteira de FIDC e a Estratégia Yield. Na parcela offshore, o resultado foi negativo: perdemos
nas posicoes de bonds e derivativos. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2

abaixo.
. I . . A
Figura 1. Atribuicdo de resultados em abril Figura 2. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
AL QUEST SUPRA Long Short %CDI  Resultado | Carre AZ QUEST SUPRA L S %CDI  Resultade
LF 3.4% 3.4% 0.0% 127.0% 0.04% 0,04% 0,00% 0,00% LF 2.9% 29% 0,0% 125,0% 0,13% 0,13% 0,00% 0,00%
LFSN 15,6% 15,6% 0,0% 157.9% 022% 0,17% 0,05% 0,00% LFSN 18,2% 182% 0.0% 157.9% 1.03% 0.78% 0.24% 0,00%
Debentures 787% 787% 0,0% 1137% 079% 0,88% -0,08% 0,00% Debentures 85.3% 853% 0.0% 141,0% 4,30% 3.84% 0,45% -0,01%
Debentures hedge 0.0% 24% -6,2% nfa 019% 001% 0,19% -0,01% Debentures hedge 1L1% 31% -50% 1052,1% 041% 0,05% 0,36% 0,01%
Estrat. Offshore 15.2% 152% -152% -51,1% -0,07% 0,00% -0.07% 0,00% Estrat. Offshore 15,6% 15,6% 156% 987% 0,55% 0,00% 0,55% 0,00%
FIDC 10,0% 10,0% 0,0% 2168% 0,19% 0,13% 0,06% 0,00% FIDC 11.9% 11.9% 0,0% 184,0% 0.78% 0.52% 0.26% 0,00%
Estrat. Yield 26,4% 26,4% 0.0% 1120% 026% 0,26% -001% 0,01% Estrat. Yield 20.3% 203% 0.0% 161.9% 1L.17% 0,93% 0.23% 0.01%
Hedge 0.0% 0.0% -1.8% nfa -007% 0.01% 0,07% 0.01% Hedge 0,0% 0,0% -0,4% nfa -0,09% -0,02% -0,07% 0,00%
Compromissada Deb. -61,5% 0,0% -61,5% 1108% -0.60% -0,60% 0,00% 0,00% Compromissada Deb. -69.9% 0,0% -69.9% 110,0% -2,74% -2,74% 0,00% 0,00%
CAIXA 12.3% 12,3% 0,0% 785% 011% 0,11% 0,00% 0,00% CAIXA 14,6% 14,6% 0,0% 98,4% 0,51% 0,51% 0,00% 0,00%
TOTAL 100.0% 161.5% -64,5% 118.7% 1.05% 0,98% 0.07% 0.00% TOTAL 100,0% 169.9% -69.9% 171,0% 6,05% 401% 2,02% -0,01%
Custos MT -0,01% Custas MT -0.04%
Supra MT 117.4%  1.04% SUPRA MT 170,0% 6,01%
Custos FIC -0,12% Custos FIC -0,84%
Supra FIC 104.1% 0.92% SUPRA FIC 1461% 517%
Inciul compromissadas com lastro em titulos publicos & cutros hedgas. * Nao calxa, Inchui compromissadas com lastro em fitulos poblicos e outros hedges. * Ndo caixa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 0,0% 0,0% 0,0% nfa  000% 0,00% 0,00% 0,00% Debentures hedge 1.1% L% 00% 2856% O0O11% 0,05% 0,05% 0,00%
Derivativos® 0,0% 0,0% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Derivativos? 0,0% 2.0% -31% nfa  022% 0,00% 0,22% 001%
Hedge Consolidado 0,0% 0.0% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge Consclidado 1.1% 31% -3,1% 853,2% 0,33% 0,06% 0,28% 0,00%
Inflag@o Livre 0.0% 2.4% -6,2% nfa Q19% 0.01% 0.19% -0,01% Inflagao Livre 0,0% 0,0% -1.9% nfa  0,08% 0,00% 0,09% 001%
TOTAL 0,0% 2,4% 4.2% n/a  019% 0.01% 0.19% -0.01% TOTAL 1.1% 31% -50% 1052,1% 0.41% 0,05% 0.38% -0.01%
*inclui cor i que ndo Of exposicdo de rsco Yinclui compromissadas que ndo s80 contempladas Na exposiclo de rco

Conceiluaimente esse valor podenia ser albuide o carry. no enlanto, para fins objetivos/didalicos o manfivemos em ganho dé capital, Conceltualments ssse valor poderla ser atrbuido oo carry. no entants, pora fins obletivos/didaticos o manfivemas em garha de copital
Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Offshore 152% 15,2% 0,0% 325,5% 0,44% 0,00% 0,44% 0,00% Offshore 15.6% 15,6% 00% 24246% 1.35% 0,00% 1,35% 0.00%
Derivativos® 0,0% 00% -152% nfa_ -0.50% 0,00% -0.50% 0,00% Derivativos? 0.0% 00% -156% nfa  -081% 0.00% 081% 0.00%
Offshore Consolidado 15.2% 152% -152%  -511% -0.07% 000% -007% 0.00% Offshore Conselidado 15.6% 156% -156% 987% 0.55% 000%  0.55%  0.00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo

Banks EE— 20,5%
AZ QUEST SUPRA o PL

Offshore I |4,6%

Health Care  n—14,1% LF/ DPGE 3.3%

Flectrical Utiities M 12,8% LFSN 150%

Water Utilifies  mmmm—10,0% Debentures 75,7%
ibusi — %

At USTH?SS 4/ Debentures hedge 0,0%
Metads and Mining I 8 5%

CarRental 7 77 FIDC 10,2%

Ol&Gas . §,8% Estrat. Offshore 14,6%

Foods W 627 Estrat. Yield 23,3%

Telecom - 5,2% Compromissada Deb. -53,6%

Transportafion and Logistics W 4,7% .
Soberano + Caixa 11,0%

Energy mmm 43%

Retcil mmm 37%

Food Retall W 3,5%

Real Estate = 3,2%
Urban Mability =l 2,6%
Financial Services M 2,0%
Arports ® 1,7%
Qthers 10,7%

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152

www.azquest.com.br Itaim Bibi - Séo Paulo - SP, 04542-000

azquest azquestinvestimentos PodQuest

azquest_




NZQUEST

3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +1,01% (114,1% do CDI) no més de abril. O destaque foram as carteiras

Abril/2024

de bancarios (LF e LFSN) e FIDC. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em abril

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

esultado
AZQUESTIUCE _oF: %CDI  Resullado | Carego AZQUESTLUCE "'t %CDI  Resultade | C
médio = apilc médio

LF 1.9% 19% 00% 17615% 003% | 002% 00% 000% LF 18%  1.8% 00% 131.45% O008% | 007% 001% 000%
LFSN 120% 120% 00%  14801% 016% | 0.12% 004%  000% LFSN 122%  122% 00% 15226% 064% | 047% 016% 000%
Debentures 57.5% 57.5% 00%  11425% 058% | 059% 001%  0.00% Debentures 599% 599% 00% 13836% 287% | 241%  045%  0,00%
FIDC 44%  44%  00%  18449% 007% | 005% 002%  000% FIDC 49%  49%  00% 131.88% 022% | 018% 005%  0.00%
Hedge %CDI 00%  00% 00% nfa  000% | 000% 000% 000% Hedge %CDI 00% 00% 00% na 000% ! 000% 000%  0.00%
CAIXA 242% 242% 00%  9930% 021% | 021%  000%  0.00% CAIXA 212% 21.2% 00% 10B96% 080% | 080% 000%  0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 118,8% 1.05% 0.99% 0,06% 0,00% TOTAL 100,0% 100.0% 0.0% 1321% 4467% 3.96% 0,68% 0,00%
Custos MT -0,003% Custos MT -0,015%

LUCE MT 118.4% 1.05% LUCE MT 131.7%  4.48%

Custos FIC -0.04% Custos FIC -0,15%

LUCE FIC 140%  1.01% LUCE FIC 1275%  451%

" Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o caixa.

" Inclul compromissadas com lostro em titulos pbiicos e ouf

fros hedges. 2 Naa calxa.

Fonte: AZ QUEST

Figura 8. Breakdown do fundo por rating

Fonte: AZ QUEST

Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +0,94% (105,9% do CDI) no més de abril. No mercado local, os
destaques foram a carteira de FIDC e LFSN. Na parcela offshore, o resultado foi negativo: perdemos nas
posicdes de bonds e derivativos. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e

11 abaixo.

Figura 10. Atribuicao de resultados em abril Figura 11. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD
Breakd ultado

AZ QUEST ALTRO Lo Short %CDl  Resultado | C AL QUEST ALTRO Long ! %CDl  Resultado | Carsgo Trade

LF e DPGE 1.9% 1.9% 0.0% 1239% 0.02% 0.00% LF & DPGE 2.0% 20% 0.0% 120.6% 0,08% 0.08% 0.00% 0.00%

LFSN 13,4% 13,4% 0.0% 154,5% 0,18% 0,00% LFSN 13.8% 13.8% 0,0% 153,68% 0.75% 0,56% 0,20% 0,00%

Debentures 779% 77.9%  00% 119.8% 082% 0,00% Debeniures 821% 821% 00%  1347% 392% 348%  043%  000%

Debentures hedge 11.0% 1.5%  -85% 120,1%  0,12% 0,00% Debentures hedge 107%  11,0% -8,8% 201,3% 0.76% 0,45% 0.31% 0,00%

Estrat. Offshore 59% 59% -5,7% -42,5% -0,02% 0,00% Estrat. Offshore &61% 6,1% -6,0% ?3.9% 0.20% 0,00% 0,20% 0,00%

FIDC 40% 40% 0.0% 1727%  0.06% 0.00% FIDC 4.7% 4.7% 00%  1487% 0,25% 020%  005%  000%

Estrat. Yield 10,3% 10,2% 0.0% 1187% 0,11% 0,00% Estrat. Yield 101% 10,1% 0.0% 131,2% 0.47% 0.40% 0,07% 0,00%

Hedge %CDI 0,0% 9,6% -1.8% nfa -002% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 5,0% 07% n/a -0,03% 001% -002% 0,00%

Compromissada Priv.  -37.7%  00% -37.7% 110,1%  -037% 0.00% Compromissada Deb.  -42,4%  00%  -424% 1093%  -1,63% | -1,63% 000%  000%

CAIXA 13.3% 13.2% 0,0% 1020%  0,12% 0,00% CAIXA 129%  129% 0.0% 112,1% 051% 0.51% 0,00% 0,00%

TOTAL 100,0% 137.8% -37.7% 1153% 1.02% 0,00% TOTAL 100,0% 1424% -424% 149.6% 5.29% 4,04% 1.25% 0.00%

Custos MT -0.01% Custos MT -0,01%

ALTRO MT 114,6% 1,02% ALTRO MT 149.3% 5.28%

Custos FIC -0,08% Custos FIC -0,47%

ALTRO FIC 1059% 0,94% ALTRO FIC 136,1% 481%

Inchul compromissados com lastro sm Hitulos publicos & Gutros hedges. * Nao cala Inclui compromissadas com lastro em tituios publicos € outras hedges. > Nao caixo,

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 8,0% 7.9% 0.0% -765% -005% 007% -0.13% 0,00% Debentures hedge 8.5% 8.5% 0.0% 1068% 032% 037%  -005%  000%

Derivativos® 0,0% 0.6% -8,5% nfa  021% 0,01% 0,20% 0,00% Derivativos? 0.0% 0.3% -8.8% nfa  039% -0,02% 0.41% 0,00%

Outros® 0,0% 0,0% 0,0% nfa  0,00% 000% 000%  000% Qutros? 0,0% 0.0% 0.0% n/a  000% 000%  000%  000%

Hedge Consclidado 8,0% 8.5% -8,5% 217.2% 015% 0.09% 0.07% 0,00% Hedge Consolidado 8.5% 8.8% -BE%  2345% 0.71% 0.35% 0.38% 0,00%

Inflagdo Livre 3% 3.0% 00% -1342% -004% 0,03% -0,07% 0,00% Inflag@o Livre 2.2% 2.2% 0,0% 63,3% 005% 0.09% -0,05% 0,00%

TOTAL 11,0% 11,5% -85% 1201% 0,12% 0.12% 0.00% 0,00% TOTAL 10,7% 11,0% -88%  201,3% 076% 045% 031% 0,00%

*inclui cor Que nao sa0 cor na exposigaa de risco *inclul compromissodas que N0 500 conlempladas na exposicBo de fica

Concelludmente esse valor pederia ser alfibuide oo camy. ne entanto, para fins objefivos/didaficos o manfivemes em ganho de capifal, Concsitugiments esse valor poderia ser alrbuido oo cary, no enfanto, para fins objsfivas/didaficos o manivemos em ganho de cagital.

Estratégia Offshore égia Offshore

Offshore 59% 59% 00% 321.8% 0I17% 0,00% 017% 0,00% Offshore 61% 61% 0.0% 2449%  0.53% 0,00% 0,53% 0,00%

Derivativos® 0,0% 00%  -59% nfa_-0,19% | 000% -D,19%  000% Derivafivos® 0,0% 00%  -60% n/a -033% | 000% -033% 000%

Offshore Consolidado 5.9% 5.9% -59%  -42.5% -0.02% 000% -0,02% 0,00% Offshore Consolidado 61% 61% -6.0% 93.9% 0.20% 0,00% 0.20%  0,00%

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor
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Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de abril, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) -0,24% (ante -0,20% do
benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +4,86% (ante +1,85% do benchmark — IMA-B5) no ano.
Ganhamos com o fechamento dos spreads de crédito, contudo ndo o suficiente para compensar o resultado
de curva e os custos do fundo.

Figura 15. Atribuicao de resultados em abril
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Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
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Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compd&e o fundo.

Fonte: AZ QUEST
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor Figura 18. Breakdown por tipo de ativo
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,95% (106,9% do CDI) no més de abril. Os destaques
foram as carteiras de LFSN e FIDC. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20

abaixo.
Figura 19. Atribuicao de resultados em abril Figura 20. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD
AL QUEST PREV Lo 5 %CDI Resultado | Ca AL QUEST PREV ong S %CDI Resultado go
LF e DPGE 2.5% 2.5% 0.0% 118.4% 0.03% 0.02% 0.00% 0.00% LF & DPGE 2,0% 2,0% 0.0% 119.8% 0,08% 0.08% 0.00%
LFSN 17.0% 17,0% 00% 1440% 0,22% 0,17% 0,05% 0,00% LFSN 17.,3% 17.3% 0,0% 150,2% 0,92% 0,69% 0,23% 0,00%
Debentures 47.2% 47.2% 0.0% 112.5% 0.47% 0,50% -0.03% 0.00% Debentures 47.3% 47.3% 0,0% 138,6% 2.32% 2,00% 031% 0,00%
Debeniures hedge 4,0% 4.6% -26% BBO% 0,03% 0,04% -0.01% 0,00% Debeniures hedge 4.4% 49% -3,1% 172.2% 0,26% 0,18% 0,08% 0,00%
FIDC 6,6% 6,6% 0.0% 1763% 0,10% 0,07% 0,03% 0,00% FIDC 7.5% 7.5% 0,0% 132,5% 0,35% 0,28% 0,07% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% -1.8% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0,0% -0.7% nfa 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
CAIXA + Qutros 22,7% 22.7% 00% 99.0% 0,20% 0,20% 0,00% 0,00% CAIXA + Outros’ 21.7% 21.7% 0,0% 97.3% 0.74% 0.74% 0.00% 0,00%
TOTAL 100.0% 100,0% 00% 117.7% 1.04% 1.01% 0,04% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 134,2% 4,74% 4,04% 0,69%  -0.01%
Custos MT -0,05% Custos MT -0,18%
AZQ MT Prev. 112.4% 1.00% PREV MT 129,0% 4,58%
Custos FIC -0,05% Custos FIC -0,20%
AIQ ICATU 106.9% 0.95% PREV ICATU FIC 123,5% 4,37%
! Inclui a NTN-B casada (com hedge no DAP]

" Inclui @ NTN-B casada (com hedge no DAP).

Esfratégia de hedge consolidado

Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 20% 2.0% 00% 17.9% 0,00% 0,02% 0,02% 0.,00% Debentures hedge 2.6% 2,6% 00% 1068% 0,10% 01% 0.01% 0.00%
Derivativos® 0.0% 0.6% -2.6% nfa 0.03% 0.00% 0,03% 0.00% Derivativos® 0.0% 0.5% -31% n/a 0.07% -0.01% 0.08% 0,00%
Hedge Consolidado 2,0% 2.6% -2,6% 212,46% 0,04% 0,02% 0,01% 0,00% Hedge Consclidado 2.6% 31% -3,1% 187.7% 0,17% 0,10% 0,07% 0,00%
Inflagao Livre 20% 2,0% 00% -34.6% -0,01% 0,02% -0,02% 0,00% Inflagao Livre 1.8% 1.8% 00% 1498% 0,10% 0,08% 0.01% 0,00%
TOTAL 40% 4,6% -26% 88.0% 0.03% 0,04% -0,01% 0.00% TOTAL 4,4% 4.9% -31% 1722% 0.26% 0.18% 0.08% 0,00%
* Nae caixa. ? inclui compromissadas que nao sao contempladas na exposicao de risco * Nao caixa. ? inclui compromissadas que néo sio contempladas na exposicaa de rsco

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +0,98% (110,2% do CDI) no més de abril. Os destaques foram as
carteiras de bancdrios (LF e LFSN) e FIDC. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas

figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Atribuicao de resultados em abril Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD
B Long Sha ZCDI Resultado €go i F"PL Long ZCDI Resultado
medio

LF 2.6% 2.6% 0.0% 1429% 0,03% 0,02% 0.01% 0,00% LF 2.5% 2.5% 00% 1247% 011% 0,10% 0.01% 0,00%
LFSN 10,5% 10.5% 00% 153,5% 0,14% 0,10% 0,04% 0,00% LFSN 11L1% 11.1% 00% 1520% 0,60% 0,45% 0.15% 0,00%
Debentures 48,9% 48,9% 00% 1255% 0.54% 0.51% 0,03% 0,00% Debentures 56,0% 56,0% 00% 1418% 281% 2,33% 0,48% 0,00%
Debentures hedge 59% 6,0% -61% 149.3% 0,08% 0,07% 0.01% 0,00% Debentures hedge 7.6% 7.8% 79% 217.3% 0,58% 0,32% 0,26% 0,00%
FIDC 4,2% 4,2% 00% 1742% 0,07% 0,05% 0,02% 0,00% FIDC 59% 59% 00% 137.3% 0,29% 0,23% 0,05% 0,00%
Estrat. Yield 52% 52% 00% 640% 0,03% 0,05% -0,02% 0,00% Estrat. Yield 48% 48% 00% 119.2% 0,20% 0,23% -0,03% 0,00%
Hedge %CDI 0,0% 0,0% -1.7% n/a -0,01% 0,00% -0,01% 0,00% Hedge %CDI 0,0% 0,0% -0,7% nfa -0,02% -0,01% -0,01% 0,00%
Compromissada De -4,7% 0.0% -4,7% 108,0% -0,05% -0,05% 0,00% 0,00% Compromissada De  -8,2% 0.0% -8.2% 108:8% -0.32% -0,32% 0,00% 0,00%
CAIXA 27.5% 27.5% 0,0% 98.8% 0,24% 0,24% 0,00% 0,00% CAIXA 20,3% 20,3% 0,0% 96,/% 0,70% 0,70% 0,00% 0,00%
TOTAL 1000% 104,7%  -47% 1208% 1.07% 1.00%  0,07% 0,00% TOTAL 100,0% 108,2%  -8,2% 1424% 5,03% 4,08%  0,92% 0,01%
Custos MT -0,09% Custos -0,36%

VALORE 110.2% 0,98% VALORE 132.2% 4,67%

! Inclui compromissadas com lastre em Hiues publices e outres hedges. ? Mo caixo. ! Inclui compromissadas com lastro em tiluies publices e outres hedges. ? Moo caixo.

Esatégia de hedge consolidado Esatégia de hedge consolidado

Debentures hedge  59% 59% 0,0% -183.0% -0,09% 006% -015%  000% Debentures hedge  7.6% 7.6% 00% 77.7% 021% 034%  -0,13%  000%

Derivativos® 0,0% 02% -6,0% nja 0.17% 001% 0,16% 0,00% Derivativos® 0.0% 02% -7.8% nja 0.37% -002% 0,39% 0,00%

Hedge Consolidado  5.9% 60%  -60% 148.2% 0,08% 007% 001%  0,00% Hedge Consolidado  7.6% 78%  -78% 2171% 0.58% 032% 026%  0,00%

Inflagao Livre 0,0% 00% -0,12% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Inflagdo Livre 0,0% 0,0% -01% nja 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

TOTAL 5.9% 60%  61% 149.3% 0,08% 007% 001%  000% TOTAL 7.6% 78%  79% 217.3% 0.58% 0.32%  026%  0,00%
Inclui compromissodas Gom 1sTro em Tiulos pUblicos & oUTIos hedges. 2 NEO Coixa.

Inclui compromissodas com lastra em Tilulos publicos & ouTIos hedges. 2 NGO caixa.

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 25. Breakdown do fundo por rating Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +0,94% (106,1% do CDI) no més de abril. Os destaques foram as
carteiras de bancarios (LF e LFSN) e debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo de resultados

detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

Figura 27. Atribuicao de resultados em abril

%CDI Resultado | Ca o Long 1 %CDI  Resultado | Carrego ] Trade
IF 25%  25%  00%  137.99%  003% 002% 001%  000% LF 18%  1.8% 00% 12228% 008% | 007% 001% 000%
LESN 55% 59T 00%  14518%  0.08% 006%  002T  0.00% LFSN 62%  62% 00% 15393% 034% | 025% 009% 000%
Debentures 657%  657% 00%  12507%  0.73% 0.68%  004%  0.00% Debentures 67.9% 67.9% 00% 141.20% 339% | 276% 0.62% 000%
Debentfures hedge  2.1% 21% -31%  40668%  008% 003% 005% 0.00% Debentures hedge  1.2% 2% 29% 397.59% 0.17% 1 004%  0.13%  000%
Offshore 21% 21%  00% 2205%  0.00% 000% 000% 0.00% Offshore 1L7% L7%  00%  74.62% 004% 0.04%  000%  0.00%
FIDC 43%  63% 00%  137.75%  008% 007% 001%  0.00% FIDC 63%  63% 00% 12418% 028% | 023% 005% 000%
Estrat. Yield 52%  52% 00%  -1227% -001% 004% 005% 000% Estrat. Yield 34%  34% 00%  5574% 007% | 015% -0.08% 0.00%
Hedge %CDI 00%  00% -18% nfa  001% 000% 001%  0.00% Hedge %CDI 00%  00%  00% nfa -001% | 000% -001% 000%
CAIXA 10,1%  101%  00% 99,03%  0.09% 009%  000%  0.00% CAIXA 1.5%  11.5% 00% 99.14% 040% | 040% 000% 000%
TOTAL 1000% 100.0%  0,0% 1198%  1.06% 099% 007%  0.00% TOTAL 100,0% 100,0% 00%  1362% 481% | 399% 080% -001%
Custos MT -0121% Custos MT -0,581%
ALTRO PREV 1061%  0,94% ALTRO PREV 119.7%  4.23%
" Inclul compremissadas com lastro em tiiulos publicos & cutros hedges. ? Nao calxa "Inciui compromissadas com lastro em fitulos publicos e outros hedges.  Ndo calxa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge ¢ lidado
Debenfures hedge 21% Zle DMEqram o DOV ) poan Do Do Debentures hedge  1.2% 2% 00% 436% 002% | 005% 003% 000%
0% | 2, .07% X .06% ,00% o o o o
Hedge Comoidas 215 7% 215 Z689% 005K | 0025 00 O00K jeggeComoidas |7 135 2% 16525 007 | 00k% 0% 000w
nflocdo Livie 0.0% 00% _-1.0% nfa OO03% 4 000% D0O0Z% 000% Inflaggo Livre 0.0% 00% -17% _nja_010% | 000% 010%  000%
ToTAL : e e i Gl L B s TOTAL 12% 12%  29% 3976% 017% | 004%  013%  0,00%
* inclui compromissadas que nao saa contempladas na expasigao de risco Tincl compromissadas que néo sbe confemplada: na experioas de fico

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 29. Breakdown do fundo por rating Figura 30. Breakdown do fundo por setor

Electrical Utilities  n—— | 5,77
Banks m——— 0 (7,
Toll Rogds m—— 7 57,
Health Care . 7, 4%
CarRentfal - 6,5%
Telecom mm— 4 4%
Water Utilifies  nmm—— 4 1%
Agribusiness — 4 0%
QOil&Gas 3,97
Real Estate mmm— 3 5%
Food Refcil s 3 47
Retcil wmmm 3,0%
QOthers w2 8%
Foods mmm 2,2%
Energy mmm 2 2%
Transporfafion.. mm 2 1%
Gym Operafor = 1,5%
Properties m 1,5%
Metals and Mining = 1,4%
Consumer B 1,3%
Financial Services B 0,5%
Industrial ¥ 0,4%
Urban Mobility 1 0,3%

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152
www.azquest.com.br Itaim Bibi - Séo Paulo - SP, 04542-000
azquest_ azquest azquestinvestimentos PodQuest



NZQUEST Aoril/2024

As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotiza¢do e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacgo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apos a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
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